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第一章 项目总论

第一节 项目概况

一、项目名称

某加热不燃烧唤醒棒制造项目

二、项目性质

新建

三、项目建设单位

四、项目建设地址

五、项目主要建设内容

……

建设指标如下表所示：

图表 1：项目经济技术指标

序号 项目 占地面积（㎡） 层数 建筑面积（㎡） 计容建筑面积（㎡）

1 主体工程

1.1 办公楼

1.2 厂房

2 绿化面积

3 地上停车场

4 道路硬化

5 总用地面积

6 建筑占地面积

7 建筑面积

8 计容建筑面积

9 建筑密度

10 容积率

11 绿化率

六、项目建设周期
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七、项目投资估算及资金筹措

……

具体如下表所示：

图表 2：项目总投资使用结构

序号 项目 合计（万元） 占总投资比例

1 固定资产投资

1.1 建设投资

1.1.1 工程费用

1.1.1.1 建筑工程费

1.1.1.2 设备购置费

1.1.1.3 安装工程费

1.1.2 工程建设其他费用

1.1.3 预备费用

1.1.3.1 基本预备费用

1.1.3.2 涨价预备费用

1.2 建设期利息

2 流动资金

3 总计

第二节 项目主要研究结论

一、项目经济效益

……

图表 3：项目经济技术指标一览表

序号 指标 单位 指标 备注

1 用地面积 亩

2 总投资 万元

2.1 固定资产投资 万元

2.1.1 固定资产投资强度 万元/亩
2.2 流动资金 万元

3 销售收入 万元 10 年平均，含税

3.1 产出强度 万元/亩 含税

4 利润总额 万元 10 年平均

5 净利润 万元 10 年平均

6 总成本费用 万元 10 年平均，含税

7 上缴税金 万元 10 年平均，不含退税

7.1 上缴销售税金及附加 万元 10 年平均，不含退税

7.2 年上缴增值税 万元 10 年平均，不含退税



投资咨询和市场调研领域的领导者

联系电话：010-82885739 传真：010-82885785
尚普华泰咨询北京总部：北京市海淀区北四环中路 229号海泰大厦 11层 第 3 页

序号 指标 单位 指标 备注

7.3 年上缴所得税 万元 10 年平均，不含退税

7.4 税收强度 万元/亩 10 年平均，不含退税

8 财务内部收益率
% 税前

% 税后

9 静态投资回收期
年 不含建设期，税前

年 不含建设期，税后

10 动态投资回收期
年 不含建设期，税前

年 不含建设期，税后

11 财务净现值
万元 税前

万元 税后

12 总投资收益率（ROI） % 10 年平均

13 资本金净利润率（ROE） % 10 年平均

14 投资利润率 % 10 年平均

15 投资利税率 % 10 年平均

16 净利润率 % 10 年平均

17 盈亏平衡点 %

二、项目社会效益

第三节 可行性研究报告编制依据、原则及研究范围

一、编制依据

1、《“健康中国 2030”规划纲要》；

2、《关于落实开展加热不燃烧卷烟监督工作的通知》；

3、多地烟草专卖局下发“禁止销售进口新型卷烟的告知书”；

4、……

二、编制原则

三、研究范围
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第二章 项目单位介绍

第一节 项目单位基本情况

第二节 母公司基本情况

一、母公司基本信息

二、母公司经营情况



投资咨询和市场调研领域的领导者

联系电话：010-82885739 传真：010-82885785
尚普华泰咨询北京总部：北京市海淀区北四环中路 229号海泰大厦 11层 第 5 页

第三章 项目建设背景、必要性及可行

性

第一节 项目建设背景

一、政策背景

近年来，新型烟草制品替代传统卷烟的步伐逐步加快。面对加热不燃烧烟草

制品（HNB）这样的新鲜事物，监管政策整体相对滞后，世界大部分国家都缺

乏相应的监管体系。其中，推出监管政策较快的有美国、日本等国家，而就中国

而言，目前国内 HNB市场处在发展初期，监管政策还在不断完善的过程当中，

未来随着监管体系成熟，行业预计将进入快速成长期。

1、全球监管法规有待完善

……

图表 8：各国对 HNB的管制情况

管制措施 国家或地区

已在销售或计划

上市

日本、韩国、英国、美国、法国、德国、奥地利、比利时、加拿大、

哥伦比亚、捷克、丹麦、芬兰、希腊、爱尔兰、以色列、意大利、哈

萨克斯坦、立陶宛、卢森堡、摩纳哥、荷兰、新西兰、挪威、波兰、

葡萄牙、罗马尼亚、俄罗斯联邦、塞尔维亚、南非、西班牙、瑞典、

瑞士、乌克兰等。

禁止销售 澳大利亚、中国等。

2、国内行业监管不断规范

中国 HNB受烟草专卖局监管，近年来行业不断规范。另外，在控烟政策方

面，目前北京、上海、广州、深圳等城市已经发布公共场所控制吸烟条例，禁止

在公共场所吸食传统卷烟，其中杭州、深圳、南宁、武汉等城市已经明确将电子

烟列入条例管控范围，北京在 2020年 7月也邀请专家研讨电子烟问题，未来可

能将电子烟纳入管控范围。

（1）电子烟行业标准逐步完善

……
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图表 9：中国电子烟行业标准

时间 标准名称 出台组织 主要内容

2017
年 10
月

《电子烟》 国家烟花专卖局 -

2017
年 12
月

《电子烟雾化类器具

产品适用规范》和《电

子烟雾化液规范》

中国电子商户电

子烟行业委员会

包括电子烟产品的适用安全要求、成

品要求、实验方法、标签、标识、包

装、运输和贮存要求，主要适用于电

子烟产品的生产、试验、检验、管理

等。

2017
年 12
月

《电子烟液、烟碱、

丙二醇和丙三醇的测

定 气相色谱法》

国家烟草专卖局 -

（2）HNB相关政策法规逐步出台，监管力度不断加强

……

图表 10：中国 HNB 行业相关政策汇总

时间 政策名称 主要内容

2016 年 10
月

《“健康中国 2030”规划纲

要》

计划到 2030 年，15 岁以上人群吸烟率降低到

20%。

2017年 5月
《关于落实开展加热不燃

烧卷烟监督工作的通知》
将 HNB 烟草制品纳入其烟草监管范围。

2017年 6月
多地烟草专卖局下发“禁止

销售进口新型卷烟的告知

书”

禁止在国内销售 IQOS等 HNB 产品。

2018年 8月
《关于禁止向未成年人出

售电子烟的通告》

明确要求各市场主体、电商平台，不得向未成

年人出售电子烟产品。

2019年 1月
《关于驾驶舱内全面禁止

吸烟的通知》
包含对于一般烟草与电子烟的限制。

2019 年 11
月

《关于进一步保护未成年

人免受电子烟侵害的通告》

明确要求不得向未成年人销售电子烟，不得通

过互联网销售电子烟，不得通过互联网发布电

子烟广告。

2020年 7月
《电子烟市场专项检查行

动方案》

国家烟草专卖局展开为期 2 个月的电子烟专

项整顿，主要矛头对准部分线上销售及对青少

年销售电子烟的情况。

2021年 3月
《关于修改<中华人民共和

国烟草专卖法实施条例>的
决定（征求意见稿）》

附则中增加一条：“电子烟等新型烟草制品参

照本条例中关于卷烟的有关规定执行。”

二、经济背景

1、国民经济破百万亿，海南省经济发展质量效益不断提升
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随着 GDP增速回落，国内经济结构转型优化加速，中国的经济发展开始进

入“新常态”阶段。新形势下，中国发展仍处于重要战略机遇期，我国经济发展

长期向好的基本面没有改变，发展前景依然广阔；经济发展向形态更高级、分工

更复杂、结构更合理阶段演化的趋势更加明显；供给侧结构性改革深入推进，正

在为经济发展和结构调整增添新动能；“一带一路”建设深入推进，正在为经济

发展创造新空间。初步核算，2020年全年国内生产总值 1015986 亿元，比上年

增长 2.3%。其中，第一产业增加值 77754亿元，增长 3.0%；第二产业增加值 384255

亿元，增长 2.6%；第三产业增加值 553977 亿元，增长 2.1%。第一产业增加值

占国内生产总值比重为 7.7%，第二产业增加值比重为 37.8%，第三产业增加值

比重为 54.5%。

图表 11：2016-2020年国内生产总值及增速

……

2、烟酒类消费增速较为坚挺

……
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图表 13：2016-2020年全国烟酒类商品零售类值及其增速

注：2018年开始烟酒类商品零售类值统计口径有所调整

三、社会背景

1、全民健康意识强化将使传统烟草市场缩小

……

图表 14：中国 15岁以上人群吸烟率变动情况

2、烟民健康意识提升叠加“烟圈”文化兴起，推动电子烟消费

扩张

……
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四、行业背景

由于传统吸烟方式会导致肺部疾病和心血管疾病，很容易产生“烟瘾”，威

胁人类的身心健康，近年来，新型烟草应运而生。新型烟草制品主要是指区别于

采用传统燃吸方式的卷烟的烟草制品，新型烟草制品的主要共同特征是不需燃

烧、基本无焦油等有害成分，同时能满足人体摄入一定尼古丁的需求，其减害特

性已经得到了初步证实。根据使用形式可以将新型烟草制品分为无烟气、有烟气

两类，无烟气产品主要包括口含烟、嚼烟，以及含化型烟草制品等，而有烟气产

品的主要形式则有加热不燃烧型烟草制品和电子烟等。

1、全球新型烟草市场发展潜力大

……

图表 15：2017-2024年全球新型烟草制品市场规模及占比

2、美国是全球最大的电子烟市场

3、国内新型烟草市场规模尚小

……
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图表 16：2017-2021年中国新型烟草制品消费人数及预测

第二节 项目建设必要性分析

一、项目建设是顺应行业发展趋势的需要

二、项目建设是带动区域经济发展的需要

三、项目建设是落实公司发展战略的需要

第三节 项目建设可行性分析

一、政策可行性

二、市场可行性

三、技术可行性

四、管理可行性
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第四章 项目市场分析

第一节 加热不燃烧烟草制品市场分析

一、加热不燃烧烟草制品行业概述

1、加热不燃烧烟草制品定义

……

图表 17：加热不燃烧烟草制品与其他烟草产品对比

参数 加热不燃烧烟草制品
封闭式电子雾化

烟

开放式电子雾化

烟

传统烟草制

品

原理
加热再造烟叶但不燃

烧
雾化烟油

烟草直接燃

烧

温度 350-600°C 170-200°C 800-1000°C

成分
再造烟叶、甘油、丙

二醇、香精香料

甘油、丙二醇、尼古丁（盐）、香精香

料

烟草、烟纸、

助燃剂

使用次数 多次，需更换烟弹
一次或多次，可更

换烟弹
多次，可反复注油 一次或多次

便捷性 一般 较便捷 体积大，较不便捷 较便捷

口感
比电子雾化烟更接近

真烟口感

普通烟油与真烟口感相差较大，使用尼

古丁（盐）后与真烟口感较接近
/

烟雾量 较小 较大，易消散 大，易消散 较大，易消散

释放物 传统烟草的 5% 传统烟草的 8% /
细胞毒性 传统烟草的 14% 传统烟草的 9% /
致癌物质 无 不明 高

尼古丁含

量
较低 由烟油决定 高

烟焦油含

量
较低 无 高

对他人影

响
较低 较低 一般 较低

价格 较高 较低 低 较低

2、加热不燃烧烟草制品分类

3、加热不燃烧烟草制品产业链

二、全球加热不燃烧烟草制品市场现状
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1、全球 HNB市场增长势头强劲

……

图表 18：2017-2024年全球 HNB市场规模及增速

2、日韩占据全球 HNB市场绝对份额

3、HNB在美国尚处于起步阶段

4、IOQS居 HNB市场的领先地位

三、全国加热不燃烧烟草制品市场现状

1、国内 HNB研发不断加速

……
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图表 21：2013-2020年 1季度全国 HNB公开专利数量

2、HNB烟具制造是社会资本参与的重要环节

3、企业发展仍面临诸多挑战

四、加热不燃烧烟草制品市场前景

对 HNB产品而言，口感是核心，所需要的便是工艺优良的烟草薄片和能将

其均匀稳定加热的烟杆，此外，便携性、外观、价格等也是消费者所关注的点。

国内企业通过技术升级，产品竞争力将进一步加强。

……

五、小结

第二节 跨境贸易市场分析

一、跨境贸易市场概述

1、跨境贸易定义

2、跨境贸易产业链

……
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图表 24：中国跨境贸易产业链

二、中国跨境贸易市场现状

1、外贸进出口明显好于预期

2、中国在国际贸易中的份额进一步提升

3、人民币国际化实现健康快速发展

三、海南省跨境贸易市场现状

1、海南外贸增速明显快于全国水平

2、民营企业成海南最大外贸主体

3、海南对欧日英贸易大幅增长

4、洋浦经济开发区国际贸易活跃

四、跨境贸易市场存在问题及前景

五、小结
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第五章 项目选址分析

第一节 项目选址原则

一、选址原则

二、相关产业和支持产业分析

第二节 项目选址区位分析

一、自然环境

二、区位交通

三、政策环境

四、经济发展

五、产业发展

六、基础设施

第三节 项目选址合理性评价
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第六章 项目建设方案

第一节 项目建设原则

第二节 项目建设指导思想

第三节 建设内容及规模

第四节 总平面布置

第五节 土建工程

第六节 辅助公用工程及设施
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第七章 项目产品方案

第一节 项目产品参数

第二节 产品生产工艺流程

第三节 产品产销规划

一、生产计划

二、销售计划

三、销售区域

四、销售渠道

第四节 设备投入情况
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第八章 环境保护评价

第一节 评价依据、标准与规范

第二节 项目建设期环境影响分析及治理措施

第三节 项目营运期环境影响分析及治理措施

第四节 环境影响评价
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第九章 能源节约评价

第一节 用能标准和节能规范

第二节 项目节能措施

第三节 项目能源供应分析

第四节 能源节约评价
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第十章 职业安全与卫生及消防设施方

案

第一节 设计依据

第二节 劳动安全卫生

第三节 消防设施及方案
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第十一章 项目组织机构和劳动定员

第一节 管理机构设置原则

第二节 组织机构设置

第三节 劳动定员和人员培训
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第十二章 项目实施进度与招投标

第一节 基本要求

第二节 项目开发管理

第三节 工程招投标方案
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第十三章 投资估算与资金筹措

第一节 估算范围

第二节 估算依据

第三节 项目总投资估算

一、工程费用

二、工程建设其他费用

三、预备费

四、流动资金

五、项目总投资估算

……

具体如下表所示：

图表 47：项目总投资使用结构

序号 项目 合计（万元） 占总投资比例

1 固定资产投资

1.1 建设投资

1.1.1 工程费用

1.1.1.1 建筑工程费

1.1.1.2 设备购置费

1.1.1.3 安装工程费

1.1.2 工程建设其他费用

1.1.3 预备费用

1.1.3.1 基本预备费用

1.1.3.2 涨价预备费用

1.2 建设期利息

2 流动资金

3 总计

第四节 项目资金筹措



投资咨询和市场调研领域的领导者

联系电话：010-82885739 传真：010-82885785
尚普华泰咨询北京总部：北京市海淀区北四环中路 229号海泰大厦 11层 第 24 页

第十四章 项目经济效益分析

第一节 评价依据

一、遵循的有关法规

二、基础数据和说明

第二节 营业收入及税金测算

第三节成本费用测算

一、原辅材料费用

二、工资及福利费用

三、维修费用

四、其他费用

五、折旧及摊销费

六、动力费用

七、总成本费用

第四节 利润及税金测算

一、利润估算

二、税金估算

第五节 财务效益分析

一、财务净现值 FNPV
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二、财务内部收益率 FIRR

三、项目投资回收期 Pt

四、投资净利润率

第六节 项目敏感性分析

一、项目盈亏平衡分析

二、项目敏感性分析

第七节 项目经济效益评价

……

图表 50：项目经济技术指标一览表

序号 指标 单位 指标 备注

1 用地面积 亩

2 总投资 万元

2.1 固定资产投资 万元

2.1.1 固定资产投资强度 万元/亩
2.2 流动资金 万元

3 销售收入 万元 10 年平均，含税

3.1 产出强度 万元/亩 含税

4 利润总额 万元 10 年平均

5 净利润 万元 10 年平均

6 总成本费用 万元 10 年平均，含税

7 上缴税金 万元 10 年平均，不含退税

7.1 上缴销售税金及附加 万元 10 年平均，不含退税

7.2 年上缴增值税 万元 10 年平均，不含退税

7.3 年上缴所得税 万元 10 年平均，不含退税

7.4 税收强度 万元/亩 10 年平均，不含退税

8 财务内部收益率
% 税前

% 税后

9 静态投资回收期
年 不含建设期，税前

年 不含建设期，税后

10 动态投资回收期
年 不含建设期，税前

年 不含建设期，税后

11 财务净现值 万元 税前
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序号 指标 单位 指标 备注

万元 税后

12 总投资收益率（ROI） % 10 年平均

13 资本金净利润率（ROE） % 10 年平均

14 投资利润率 % 10 年平均

15 投资利税率 % 10 年平均

16 净利润率 % 10 年平均

17 盈亏平衡点 %
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第十五章 项目社会效益分析

第一节 社会效益分析

一、能够增加当地政府税收

二、有利于促进居民就业，维持当地社会的稳定

三、有利于带动产业链相关行业的发展

第二节 社会影响效果分析

一、项目利益相关者分析

二、利益相关者参与项目方案

第三节 社会互适性分析
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第十六章 社会风险及对策分析

第一节 外部风险及对策分析

一、政策风险分析及控制

HNB市场的打开主要取决于政策监管，包括中国、美国、日本、欧洲等在内

的全球主要烟草消费市场的监管态度不一，这也导致目前 HNB市场发展不均衡。

就国内而言，我国尚未出台关于加热不燃烧的针对性政策，政策层面仍存在较大

不确定性。

防范措施：

密切关注规划销售区域内的宏观经济政策、行业政策以及地方性法规的调

整，增强对经济形势和政策变化的预测、判断和应变能力，及时调整项目运营决

策，避免和减少因政策变动对项目产生的不利影响。

二、市场竞争风险分析及控制

第二节 内部风险及对策分析

一、工程建设风险分析及控制

二、技术风险分析及控制

三、原材料价格风险分析及控制

四、运营管理风险分析及控制

五、不可预见风险分析及控制
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第十七章 可行性研究报告结论与建议

第一节 结论

一、拟建方案建设条件的可行性结论

二、资金安排合理性的可行性结论

项目总投资……万元，资金全部通过企业自筹解决，项目建设中资金安排合

理，不会因为资金问题影响项目进度。

三、经济效益的可行性结论

四、环境影响的可行性结论

五、研究结论总述

第二节 建议

1、本项目应抓紧前期准备工作，建议企业尽快组织强有力的工程建设指挥

系统，进一步做好项目前期工作，提高工程建设质量。

2、……
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尚普华泰咨询各地联系方式
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河北分公司：河北省石家庄市长安区广安大街 16号美东国际 D座 6层
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