— . oA -
S&. ConEsJITting

SRR FFITFREDIE SPV 2R H
A{THEMRRBRE R

gt b LR HEER TREEAERAF

BEXARHIE: 010-82885739  f2E: 010-82885785

Hi4%: 100083 HE#8: hfchen@shangpu-china.com
EREAF: bRHEEXICNHF T 229 SEEAE 1 B

Mak: https:/www.sunpul.cn



mailto:hfchen@shangpu-china.com

(79 - Lt
&l Consulting S5 VT B sk 1 9

F—=F TWEHMR
1.1 Ui B
1.1.1 TR H &
1.1.2 A 5 X5 K38 5 hn i)
1.1.3 BRI 52
1.1.4 FEZG R REW
Fe | AR | B | ERE | &3
H b 2 H] S B 45 A
1 ENATON Ji Tt
2 I3 B 5 Ji Tt
3 Y R Ji Tt
4 A 3 Ti 7t
F 1A
5 PPN it 15
5.1 S SR 4 R B Ti Tt
5.2 ST R Jigt
5.3 G A R T3t
6 KN ] 14 T3t
H N 7 SR GRS AR
1 BRI I 2K JiTt
1.1 H % 441 Jigt
1.2 AT TR G50 Jigt
2 I 45 PAY B 2 22 % BiJg
3 S (a1 o B
4 BT (a0 4 BiE
5 W 2% Y6 B A Ji Tt BiE
1.2 AT 5 b e
FE BB GEFT N BAER
2.1 A B2k EAF

BE A& HIE: 010-82885739 fEH: 010-82885785 ——
AR AL RS AL X AL TR % 220 SRR KE 11 2 n



&l Consulting P B R AT I Y T ST A

2.2 B ik 5 A HE I

2.3 HFAEEARFN

2.3.1 EAFENL

2.3.2 Bin A BB BUR R
2.3.3 AR AR MR

2.3.4 B ARIERRA

F=ZFE RALEUHEXRFM
3.1 EWE R

1. FFERTLESIRSIFBUR

NEWVE L+ s = ek T Rt SR ARE R FE ESETT S
5T BB S B A E A LRI ok T Sl 2 AR RS FRRS
Yo TEIR T AR SR R TE, eI BUR N RE BT, IR AERE S B
W RS TRAT T — RPN T BUF I & B A G EBUR U fTE 5
=Y/

(AR RREUEZRT IR S EARGENESEL)  CREERH
(2014) 2724 5) HAH 7 BUMFIHE 2 BEAR SRR & FYE -

“BUR AL 2 B A A AR X 32 S A T U SR SR AL THE )OS B T A kiE
TERIA SRS SEREERITE « B fte. k. G Tk R i ab H 4%
MBI, AR, Bk, M. SHOESS B SASE B, BT iRkl BOE B
U AERREFREE ARSI, LURIKR], SRR A A A OR 4 S5 T H 35 mT HEAT
BURFFIAE 2 AR AR . 5 b 1R 8 77 BT AR DL SR AU A i sl T H AR
S [E R BUM I AL 2 A S AE R . (GEREBEIEA A F A a1
INEY  ONERZE (2015) 525 54) B RSB AS HHglE . Bz
KA FREEORYT L T AR A A A F Sl R BIE s

X &R HE: 010-82885739 f£3: 010-82885785 e o
W RS A WAL R RS JERTTEE X AL IUFF b it 229 SR NE 11 Z F2 R



' ) Mg R
SaP R HE Vs VA RISk 1 5
3.2 XIStk B4k 15 A,

33 KL EH

3.2.1 B RIEMR

3.2.2 ERIKR

FNE BiRavETLETS K RER
BHE R HENE K AT

5.1 AU I B ) 06 ZE A

5.1.1 fRYAESHE, AEEEKRENEE

R CArAEE N RBUR R TR 7KBR X o 48 1B TR DCOMITBR 1) TR XSG ] )
A  GEBUFE[2017]148 5) , [ 22 B s TR EM T K — B R X . JEidbs K
FITAE R, WAL KB B R, KRR R N KSR Tk ke, Tl
I T KA B WA MRS — RAVESIAE RS, SO EALIX
A 25 SC S VRN T i B I O B 1 R AR

N GBS 2 T ORI AR K TR S, SECBImGERG . ik, HReE
HJTT 9, DA R R K ST AL AR A 38 S PR i) R o YT Ab 0 K B i) R O B
K22 A R AR R . MR X A, MNP KR AR B, R
Bk e AR A 22 4y, B Ty B Lo D) vt bt DX R 7K SR 1]
B, KRR WAEGH . BRI RRAT RS N R (AL IX 3R K
HRGEAREATE T 2 OKIITF[2019133 5 , R FR AR HAMK . 4MAK,
B T AR SR AKX B R KR WAbEZ BEUF TR (T
R KR ZEIR RS E W) (32702019117 5D, $REEE Y RANEIT
KB ¥ F1TKEEK B bR HEREAR A S s K KR B 4 S 48 A 0 1
KGR REFATE), RN AR .

BE A& HIE: 010-82885739 fEH: 010-82885785 o
AR AL RS AL X AL TR % 220 SRR KE 11 2 o



Consulting P RO T R B AT 1 4 5 2

5.1.2 5AF AL E thFE KR M & E
5.1.3 RAYEHER A B BARIK TR E
5.1.4 EPEAR=HERENTE
5.2 UG I B AT 4T

5.2.1 R RIBURS R

5.2.2 Hin AT RRINA REE

5.2.3 [R5 &1k E Ak

5.2.4 U 35 A R B AT AT YR o

BANE RS LT &

6.1 W%

6.2 Wl B &3

6.3 W7 Rt X & TAEmAR
6.4 WP U AZ 0o 2R 3K

BHLE WEREBN FRR R 22 T
71 RERANET KB

7.1.1 BB £

7.1.2 BEERTR

7.2 i 35 %5 2 VR
7.2.1 W55 AR 4E

X &R HE: 010-82885739 f£3: 010-82885785 -
W RS A WAL R RS JERTTEE X AL IUFF b it 229 SR NE 11 Z # 4N



SaPaLi
&l Consulting B R AN T R AT AR 1) A S

7.2.2 ME TR ERZSH

7.2.3 B A B EWHRARBL&MHE
7.2.4 B AR BRARAMGE
7.2.5 B AR RENH

7.2.6 B AREAANT BMEE

7.2.7 AT AT E RFIGEF150Hr

(1) W55 IUE
W S5 BB AR T AL BUE T LR (- BeR MR e % ic) THELIIH 715
WA I E I EZ M, A R 5

n
FNPV= Y (CI-CO) (1+i,)~"
=1

X de——BRERATIE, HTABANAGESH, KA H A
U e B KA A B, BRI R E BT 5 AF L, E LPR, Bl ic=4.3%.

ZUHS, ARSI H R I %5 ILE 5524.64 Jiot, KT%.

(2) M5 A Rl

W55 WERIL AR % (FIRR) HRIGREMEIH 7ETHE N @ B B IUE R4
FZEHIFIE, B FIRR /E A LR T o

n
> (CI-CO),(1+FIRR) ' =0
=1

AH: CI
CO

DA
DL &
(CI-CO) t—%f t SE [ I &
THE I,
LR BB B R AT 0 T o B, AE AR WSO I H rh R 500 5% N A
N 7.53%.
(3) T B $H5 FWOH

BE A& HIE: 010-82885739 fEH: 010-82885785
AR AL RS AL X AL TR % 220 SRR KE 11 2

n




< DR T
SalPnsitng B AT S A R 5 %
I H #2895 Rl 2248 LAI B B30 2 Rt B $5% 88 BT s B i) s TR, — A% DL
A . T H T B BT H @R T iR . T H Bet B R A R =
W,

T-1

D (CI- CO)i‘
1_(1CI ~CO),
s T4 RS LG R YO IE (B (4R 4L
ZU S, TEAR VRIS H % BV RN 16.99 4F, R IWIRE(EIZS E
P -
VEILM R 1-13: REISWEL (EHTFIE .

Pt=T-1+

7.2.8 BUBME T

7.3 BHEYEDHT

FBINE KRR K MR W

8.1 RF V&5 I H A I 22 XU K %
8.2 HIr AF M FEE XK & BLx 2 i)

8.3 Fe AN L KR 1] XL S %o 22 X

BILE AMTHEMASGRSEIN
9.1 Bt A4 ®

9.1.1 AU B b 5538 8 R A i i i A
9.1.2 B AFEERRE AT

9.1.3 BT B &5 M RIFFFEHRE AT R R
9.1.4 ZTF ¥ BRI

BE A& HIE: 010-82885739 fEH: 010-82885785 o
AR AL RS AL X AL TR % 220 SRR KE 11 2 o




SzP, g 4 25
&~ Consulting P RO T R B AT 1 4 5 2

9.1.5 WX I AT AT HERF AL 45 18
9.1.6 MITHM AL R AL

9.2 B FL &I

X &R HE: 010-82885739 f£3: 010-82885785 U
W RS A WAL R RS JERTTEE X AL IUFF b it 229 SR NE 11 Z TR



Y R
S&‘ Consulting B R AN T R AT AR 1) A S

M R G HERR T2

bR EEP: bR X AL A 229 SR KE 11 2
BEZRHETE: 010-82885739 13671328314

WAL AR WALE AR TR LXK 16 5K EHPr D B 6 J=
B ZHTE: 0311-86062302 15130178036

IWRGAF: IWRATET X ARAEFR 37 A 11 )2
BEZR TS 0531-61320360 13678812883

REGANT: RETAT X FE 55 189 ST 3 29 2
BEAEIE: 022-87079220 13920548076

ILHTATE: LB R TREX A 169 F542F|EHrKE 13 )2
BEZR TG 025-58864675 18551863396

LR AT BTN X E W 800 SHKE KK 6 )=
BEZHTE: 021-64023562 18818293683

BRIG AT BRPAAE T T md X EREN 16 5SRESAEREE 71 1
oG 12 2
BEZHIE: 029-63365628 15114808752

IR AF: [ HRAT N R XERLH AR B 30 5 & /15000 KJE
41 7
BEZAHE: 020-84593416 13527831869

X &R HE: 010-82885739 f£3: 010-82885785 -
W RS A WAL R RS JERTTEE X AL IUFF b it 229 SR NE 11 Z AR



¥ Consulting HEBEE AT R

B AT BRI X RER 188 SHEREREIF O 12 2
BEZHIE: 023-67130700 18581383953

WL AT WA BTN TE B3 X 76 K 0E — 5 AN v E SR E 15 #%
BERHETE: 0571-87215836 13003685326

WA AE . Wb E R I E kil 888 S5 KJE 21 |2
BEZHIE: 027-84738946 18163306806

X &R HE: 010-82885739 f£3: 010-82885785 e o
W RS A WAL R RS JERTTEE X AL IUFF b it 229 SR NE 11 Z F N



	第一章 项目概述
	1.1项目概况
	1.1.1项目名称
	1.1.2股权交易双方及交易标的
	1.1.3股权收购方案
	1.1.4主要结论及建议

	1.2可研报告编制依据

	第二章 股权交易各方企业整体情况
	2.1股权受让方基本情况
	2.2股权出让方基本概况
	2.3目标公司基本情况
	2.3.1基本情况
	2.3.2目标公司资产和财产权属状况
	2.3.3目标公司财务状况
	2.3.4目标公司法律状况


	第三章 特许经营项目基本情况
	3.1宏观背景分析
	3.2区域供水整体情况
	3.3特许经营项目
	3.2.1合同情况
	3.2.2建设现状


	第四章 目标公司所在行业及市场发展情况
	第五章 股权收购的必要性及可行性
	5.1股权收购项目的必要性
	5.1.1保护生态环境、合理配置水资源的需要
	5.1.2与公司其他项目协同发展的需要
	5.1.3贯彻实施投资公司整体战略的需要
	5.1.4实现国有资产增值保值的需要

	5.2股权收购项目的可行性
	5.2.1法律和政策支持
	5.2.2目标公司未来收入有保障
	5.2.3股权交易合作基础好
	5.2.4财务角度的可行性分析


	第六章 股权收购实施方案
	6.1收购价格
	6.2收购资金支付
	6.3收购方案实施计划及工作流程
	6.4收购协议核心条款

	第七章 收购资金投入及未来效益预测
	7.1资金投入金额及筹措
	7.1.1收购投入金额
	7.1.2资金筹措方式

	7.2财务效益评价
	7.2.1财务分析依据
	7.2.2财务分析的假设和主要参数
	7.2.3目标公司营业收入及税金估算
	7.2.4目标公司总成本费用估算
	7.2.5目标公司利润测算
	7.2.6目标公司还本付息估算
	7.2.7公司本项目获利能力分析
	7.2.8敏感性分析

	7.3投资价值分析

	第八章 风险提示及应对建议
	8.1特许经营项目前期手续风险及应对建议
	8.2目标公司业务经营风险及应对建议
	8.3股权转让限制风险及应对建议

	第九章 可行性研究结论与建议
	9.1研究结论
	9.1.1股权收购及业务运营符合法律法规
	9.1.2目标公司运营期收益可行
	9.1.3项目生态效益良好符合投资公司发展规划
	9.1.4经济效益良好
	9.1.5收购风险的可行性研究结论
	9.1.6可行性研究结论总结

	9.2研究建议


